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俄罗斯局势展望 

俄罗斯与西方国家的政治、经济对立目前正在持

续，导致由于石油及其他原材料商品价格下降产生

的俄经济问题加重。与此同时，由于成本大幅降

低，以及外资对俄意义增大，西方国家正逐步恢复

对俄投资及在俄业务发展。从组织投资的角度看，

我们认为近几月内俄罗斯国家评级将降至垃圾级，

卢布将持续贬值，一系列企业将出现债务拖欠情

况。之后可对新机遇从新进行评级。 

资料来源：凯德罗斯资本分析 

2014 俄资本外流 1515 亿美元 

2014 年俄罗斯资本净流出额为 1515 亿美元，为

2013 年 610 亿美元的 2.5 倍。2014 年一至四季

度资本金流出额分别为 482、224、77、729 亿美

元。这一现象的根本原因是西方制裁造成俄公司和

银行遭遇债务再融资困难，导致为支付外债而增大

资本净流出额度。央行认为，2015 年俄用于支付

外债的资金规模缩小可遏制资本外流现象。 

资料来源：Gazeta 

中方与索契拟加强旅游合作 

中国旅游界代表团对索契进行了访问，双方将加强

旅游各层面的合作。另外，今年 6 月起将开通中国

至索契的直航，预计将有 200 万中国游客前往旅

游。 

资料来源：索契市政府 

 2014 俄外债减少近 18% 

2014 年俄罗斯外债从 7288.64 亿美元下降至

5994.97 亿美元，减少 17.75%。其中政府管理部门

外债下降 32.76%；各区域外债下降 27.8%；商业银

行外债减少 20.2%；企业外债下降 14.33%。俄罗斯

外债包括 17.7 亿美元前苏联时期外债。 

资料来源：俄央行 
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宜家拟为其在俄业务注资 23 亿美元 

瑞典宜家集团计划至 2020 年前向其在俄公司注资

23 亿美元。宜家准备在 2020 年前使其在俄销售额

翻倍。据悉，宜家将专注于莫斯科市场，并可能在俄

另外 25 个人口超过 50 万的城市设立新店。俄罗斯

为宜家业绩增长最快的市场之一。2013 年，俄罗斯

位列宜家销售榜第四位，甚至超过瑞典。 

资料来源：RBC 

 东风、众泰汽车在俄建立组装线 

东风汽车与众泰汽车将与俄特别经济区企业阿拉布加

汽车公司（Alabuga Motors）合作，在俄鞑靼斯坦

共和国进行汽车组装。项目计划投资 1910 万美元。

特别经济区企业享受前 5 年 2%和后 5 年 7%的利润

所得税，以及 10 年内免除土地、财产和交通税。尽

管俄汽车市场目前仍持续萎缩，专家表示，该市场未

来会趋于平稳，越来越多的中国汽车企业对在俄建厂

表现出浓厚兴趣。 

资料来源：RBC 

 

斯伦贝谢认购俄最大钻井公司股权 

世界最大石油服务公司斯伦贝谢（Schlumberger）

宣布将认购俄最大钻井公司 Eurasia Drilling 

Company（EDC）45.65%股份。该笔交易总额为

17 亿美元，计划将于 2015 年一季度完成。根据双

方协议，斯伦贝谢有权在该协议签署两年后收购

EDC 余下股权。EDC 伦敦股值因此增幅 66.46%。 

 资料来源：RBC 

奔驰计划在俄设立新厂 

奔驰集团拟在俄罗斯弗拉基米尔州设立新厂，进行轿

车组装。由于俄罗斯劳动力成本降低，外国大型康采

恩的投资价值提升，因此多家公司已表现出对俄市场

的兴趣。 

资料来源：Gazeta 
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